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Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Santa

Rita do Passa Quatro

Aos trés Jdias de marco de 2022, com inicic #s 13:00 horas , na sala de reunido do RPPS,
localizado na Rua Indcio Ribeirc N2696, Centro, nesta cidade Comarca de Santa Rita do Passa
Quatro, reuniram-se os componentes do Conselno Administrativo e Fiscal, Diretoria Executiva e
Comita ge investimento do RPPS, SANTA RITA PREV, reunidos com fins especificos de analise e
deliberacdo sobre PAl — Poiitica Anual de Investimerntos para vigorar em 2022, atendendo ao
previsto no artigo 4¢ da Resolugdo CMN 3522 de 25 de novemnbro de 2010 atualizada pela
4.604, ¢ stual 4963 de 2021 , Portaria MPS 403/2008, 519/2011, e suas alteragdes, o previsto
nas Portarias MPS 185/15 e 300415, Lei Federal 3718/98 e demais legisiagdes am vigor.
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INTRODUCAQ

Este documento tem a finalidade de estabelecer os objetivos e restricbes de
investimento da gestdo dos recursos do RPPS através da designagao dos segmentos, ativos
financeiros, faixas de alocagdo estratégica, restrigdes, limites e tipo da gestao. A forma de
disponibilizacdo aos segurados e pensionista serd por meic em jornais de circulagdo local ou
ainda em avisos nos departamentes funciorais, em até 30 (trinta) dias no maximo apods a data
dessa reunido. Sera ainda permitido pedido de vistas direto com o RPPS, desde que as visitas
sejam previamente agendadas. O mesmo estara disponivel aos segurados, pensionistas e
fiscalizacdo interna e externa por no minimo de 10 (dez) anos nas dependéncias do RPPS
conforme exigido por lei.

CENARIO ECONOMICO

De acordo com as projeges dos economistas e participantes de mercado, teremos um ano com

juros em palamares mais clevados em relagdo ao ano de 2021. a inflagio ainda tende ficar
ligeiramente acima do teto da meta ¢ o crescimento do PIB deverd ser pequeno.

Perspectivas para 2022 ¢ Posicionamento da Carteira.

O ano de 2022, com avango da vacinagfo. tende a ser um ano de reduglo de volatilidade nos
mercados mundiais. causados pela pandemia de COVID-19. O reequilibrio das cadeias
produtivas pelo mundo devem reduzir também as pressoes inflacionarias e com isso iniciar as
reducdes gradativas dos estimulos das principais economias mundiais. ¢ que ¢ ruim para as
economias em desenvolvimento. pois mudam o fluxo de capital desses paises para economias
mais maduras,

No Brasil o processo eleitoral. trard ao longo do ano. muita volatilidade aos mercados,
acrescidos da instabilidade politica persistente que pais tem vivido nos altimos anos. As
principais projegdes econdmicas apontam pard um crescimento do PIB muito timido ou para
retragio ¢ ¢ apontando como principais preocupagoes o furo do teto de gastos ¢ baixa
credibilidade fiscal no curto prazo. Gutro fator importante € a inflagio persistente que forcara o
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Banco Central brasileiro a elevar a taxa basica de juros ¢ manter em um patamar elevado por
mais tempo.

Assim, em sintese, o mercado para 2022, sera de grande volatilidade tanto para a renda fixa
como para a renda varidvel exigindo maxima cautela na gestdo de recursos, sugerindc um
encurtamento da carteira e pouco apetite para riscos.

1. ASPECTOS INTERNOS
A estrutura do Instituto Municipal de Previdéncia do RPPS SANTA RITA PREV esta
regulamentada pela Lei Complementar 034/2012, onde os servidores sdo concursados, e
regidos pelo estatuto dos servidores Publicos . Em Janeiro de 2020 aprovamos a Lei
134/2020, reforma da Previdéncia municipal instituida pela Emenda Constitucional
103/2019, implementando todos os itens previstos na referida Emenda Constitucional.
Conta com o Conselho de Administrag3c, Fiscalizagdo e Comité de investimentos.

2. GOVERNANCA
O Presidente da Diretoria Executiva seré o responsavel em prever em Lei Municipal, para
que em sintonia com o Executivo Municipal, esteja adequada a organizagdo do SANTA RITA
PREV, quais os niveis de escolaridade minima dentre outros critérios, deve ser observado
para formacdo dos Conselhos bem como do Comité de Investimento que ira atuar no
SANTA RITA PREV.

O modelo de gestdo adotada para esta autarquia € a Gestdo Prépria. Ndo visualizamos
nenhuma razdo para terceirizagdo da gestéo, seja ela parcial ou total, uma vez gue o RPPS tem
conseguido alcangar seus objetivos de rentabilidade de risco e retorno, a excecdo evidente com
relacdo ao ano de pandemia. Por outro lado, ndo nos sentimos confortaveis em delegar os
investimentos a terceiros sendo que a reponsabilidade do fracasso ou do sucesso continua
sendo deste RPPS.

3. DISPONIBILIZACAO

Forma de Divulgacdo: Eletronica/impressa/Outro
Descricdo: : SITE E DIARIO OFICIAL DO MUNICIPIO

4. VALIDADE

1.1 A presente PAl — Palitica de Anual de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2022
até dezembro de 2022.

1.2 Esta PAI podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacio ao mercado
ou a hova legisiagdo.
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1.3 Na eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ ou re-balanceamento da Taxa de
Desconto e/ ou do juro real componente da Meta Atuarial, o Diretor Executivo atuara junto
a0s 6rgdos internos que forem responsaveis pela aprovagdo/implantagdo da Politica de
Investimento antes de qualquer alteragdo da PAI do exercicio vigente, serdo analisados se
as aliquotas de contribuicBes e seus respectivos resultados motivados pela nova Taxa de
Desconto estio ou ndo compativeis com o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS,
representadas na PAl pela meta atuarial.

5. ORIGEM DOS RECURSOS

As origens dos recursos do RPPS com fins previdencidrios sdo:

As disponibilidades oriundas das receitas correntes € de capital;

Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;
As aplicacdes financeiras;

v Os titulos e as valores mohbilidrios;

> Os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e

6. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime proprio de
previdéncia social.
ALOCACAO DE RECURSOS

Desta forma mantém estabelecidos na presente PAl que as aplicacBes que serdo
realizadas no exercicio de 2022 serdc alocadas nos seguintes segmentos, conforme prevé a
Resolugdo 4963/2021:

Renda Fixa;

Renda Variavel;

Exterior;

Fundos Estruturados;
Fundaos imobiliarios;
Empréstimos Consignados.

e & & @ @

7. PERSPECTIVAS DE INVESTIMENTOS — ANALISE SETORIAL.

Estudos macroecondmicos realizados previamente até a data desta reunido de
aprovagio desta PAI, norteardo as decisGes de alocacbes. Os cendrios econdmicos e projegdes
para o ano de 2022, € subsequentes, pedem que 0 RPPS, a fim de cumprir com seu objetivo de
rentabilidade, atue de maneira dinamica aproveitando da melhor maneira as oportunidades
existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento
levam em consideracdo os seguintes aspectos: a legislacdo em vigor, a expectativa de
rentabilidade, os riscos de cada segmento, e ¢ limitador quanto a prazo, dado passivo atuarial.

8. OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS - META ATUARIAL
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O objetivo da alocagio dos recursos definidos abaixo visa em primeire plano a preservagao
das reservas técnicas ja constituidas, do equiiibrio financeiro e atuarial. Para tanto deverdo ser
observados os seguintes pontos:

a. O indexador de pregos escolhido foi IPCA, pois, este € © indice que melhor mede a
reposicao do poder de compra corrofdo peia inflagdo no periodo imediatamente anterior a
esta PAlL e ainda gue foi este o indice utilizado pelo Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Santa Rita do Passa Quatro, para atualizar monetariamente ¢s
salarios base dos servidores que fardo parte da base de dados a serem utilizados na
Reavaliacdo Atuarial de 2024, gue por sua vez darfo ao ente, quais aliquotas de
contribuicdes do ente e dos servidores, reequilibrarfo o Plano de Aposentadorias e
Pensbes do RPPS.

1.4 Nesta analise se conclui que para o anc de 2022, existe a possibilidade de se usar o limite
maximo permitide por lei. Entretanto, como 0 histérico do RPPS no que se refere a
resultados atuariais no tocante a juros reais, 0 bom senso, indica que o juro real saudavel
para equilibrar o Plano de Previdéncia é de 4,83%. Sendo assim, este € o juro real utilizado
nesta PAL

1.5 Que a meta atuarial a ser utilizada deve ser a mesma da taxa de desconto atuarial a ser
utilizada na elaboracdo da do célcule atuarial.

9. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAl, quando da efetiva execugdo, dentre
outros critérios, serdo analisados com base na avaliagao risco/retorno, no contexto do portfolio
global do RPPS, sendo que o objetivo central dos investimentos é de aposentadoria e pensdes

e, que na duvida quanto a risco desmesurado, deve-se optar pela preservagdo do capital ja
formado;

individualmente, os retornos dos ativos serdo projetados com base em um modelo que partira
do cenario macroecondmico (global e local) e projetara os impactos desse cenario sobre o
comportamento da curva futura de juros no aso da Renda Fixa, e no caso da Renda Variavel,
além de andlise de conjuntura apropriada, deve-se ohservar a analise dos segmentos objetos
do investimento dos fundos investidos.

Renda Fixa:

s Osinvestimentos direto em Titulos Plblicos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistemna Especial de Liquidacdo e Custddia {SELIC) previsto na alinea “a” do Inciso |, Art. 7¢

da Resolucdo 4963/21 e suas posteriores atualizagdes, so deverd ser realizado conforme o
disposto:
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1. Pelas Resolucdes CMN n2 4.604/2017, 4.695/2018, 3.922/2010 e 4.963/2021, as obrigactes
dos gestores de recursos dos RPPS ficaram ainda mais evidenciadas, dentre as quais a
adocdo de procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento dos
segmentos, limites e demais requisitos previstos na resolugdo:

Art. 12 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios nos termaos da Lei n2 9.717, de 27 de novembro
de1998, devem ser aplicados conforme as disposices desta Resolugdo. (Redacdo dada pela
Resolucio CMN n? 4.604, de 19/10/2017).

§ 12 Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolucdo, os responsaveis pela gestdo do
regime proprio de previdéncia social devem: (incluido pela Resclugdo CMN n2 4.604,
de19/10/2017).

V| - realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicbes escolhidas para
receberas aplicacdes, observados os pardmetros estabelecidos de acordo com o inciso V.
{incluido pela Resolugdo CMN n? 4.695, de 27/11/2018).

§ 32 Os parAmetros para o credenciamento das instituicbes de que trata o inciso Vi do § 12
deverdo contemplar, entre outros, o historico e experiéncia de atuagdo, o volume de
recursos sob a gestdo e administracdo da instituicao, a solidez patrimonial, a exposi¢ao a
risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade os indicadores de
desempenho. (Incluido pela Resolugdo CMN n® 4.695, de 27/11/2018).

2. RESOLUCAO CGPC Ne 04/2002 - Titulos para negociacdo devem ser registrados os titulos e
valores mobifiarios adquiridos com ¢ proposito de serem negociados, independentemente
do prazo a decorrer da data da aquisicdo; (Art. 12, § 12). Avaliacdo com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagiio, podendo ser utilizados como parametro:
| - O preco médio de negociagdo no dia da apuracdo ou, quando ndo disponivel, o preco
médio de negociagdo no dia util anterior;
i1 - O valor liguido provével de realizagdo obtido mediante adogio de técnica ou modelo de
precificagdo;

il - O preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragéo, no minimo,
os prazos de pagamento e vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.

Titulos mantides até o vencimento, podem ser registrados os titulos e valores mokbiliarios,
exceto acdes ndo resgatéveis, para os guais haja intencdo e capacidade financeira da
entidade fechada de previdéncia complementar de manté-los em carteira até o
vencimento, desde que tenham prazo a decorrer de no minimo 12 (doze) meses a contar da
data de aquisicio, e que sejam considerados, peia entidade fechada de previdéncia
complementar, com base em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito.( Art. 18, § 22). Devem ser avaliados
pelos respectivos custos de aguisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, que impactam
o resultadeo do periodo.
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Devem estar aderentes a politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as
instancias superiores de deliberagado e controle da Politica de Investimentos do ENTE, com
registros no DPIN e DAIR.

Art. 6° Fica facultada 3 Unidio, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, a
constituicdo de fundos integrados de bens, direitos e ativos, com finalidade previdenciaria,
desde que observados os critérios de gue trata o artigo 12 e, adicionalmente, os seguintes
preceitos:

| - a natureza publica das unidades gestoras desses regimes e dos recursos aplicados,
exigindo a observancia dos principios de seguranca, protecéo e prudéncia financeira;

Il - a necessidade de exigéncia, em relacdo as instituigbes publicas ou privadas que
administram, direta ou indiretamente por meio de fundos de investimenfg, 05 recursos
desses regimes, da cobservancia de critérios relacionados a boa qualidade de gestdo,
ambiente de controle interno, historico e experiéncia de atuacdo, solidez patrimonial,
volume de recursos sob administracdo e outros destinados 4 mitigagdo de riscos.

Nos termos do art. 78 da Instrucdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, que regula os
fundos de investimento em geral e se aplica subsidiariamente aos fundos especificos: a
administragdo do fundo compreende “o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutengdo do fundo, que podem ser prestados pelo
préprio administrador ou por terceiros por ele contratados”: podem ser administradores de
fundo de investimento “as pessoas juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios” e gue o administrador
pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
dentre outros, os servicos de gestdo da carteira dos fundos. Sdo vedadas negociagdes com
instituicBes financeiras que ndo atendam 35 disposicdes do art. 21 da Resolugdo CMN ne
4.963/21 e alteracdes vigentes.

DORTARIA N2 4, DE 5 DE FEVEREIRG DE 2018, Art. 3¢ Paragrafo Unico. Para fins de
comprovacdo do previsto no § 32 do art. 16 da Portaria MPS n? 402, de 2008, as notas
explicativas as demonstragdes contabeis deverdo, com relacdo aos titulos de emisséo do
Tesoure Nacional mantidos até o vencimento gue forem negociados no periodo, especificar
a data da negociaciio, quantidade negociada, vaior total negociado, ¢ efeito no resultado
das demonstracbes contabeis e a justificativa para a negociacdo.

PORTARIA N2 4, DE 5 DE FEVEREIRC DE 2018: - Art. 52 A reavaliacdo dos 'titulos mantidos
até o vencimento' em ‘titulos para negociagdo’, ou vice-versa, somente podera ser efetuada
por ocasifio da elaboragdo dos balangos anuais e devera ser precedida de demonstragdo dos
seus impactos contdbeis e atuariais e de justificativa técnica.

§ 29 Os impactos contdbeis da reavalia¢do dos titulos mantidos até o vencimento' para
“titulos para negociagdo’, ou Vice-versa, deverdc observar o previsto no Manual de
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Contabilidade Aplicada ao Setor Publico - MCASP e instrucbes complementares para
registro dos ganhos e perdas na carteira de investimentos dos RPPS.

§ 32 Os impactos atuariais da reavaliacao dos ‘titulos mantidos até o vencimento' para
'‘titulos para negociacao’, ou vice-versa, deverdo ser demonstrados no Parecer Atuarial da
Avaliacdo Atuarial do exercicio e no respectivo Demonstrative de Resultado da Avaliagao
Atuarial - DRAA.

7. Administracdo de carteiras de renda fixa e renda varidvel: Informar os critérios utilizados
para escolha e a contratagao de pessoas juridicas autorizadas ou credenciadas, nos termos
da legislagdo em vigor, para O exercicio profissional de administracdo de carteiras com
atengdo especial para as otientagdes das Portarias MPS n@ 155/2008 e 345/2009.

8. Testes comparativos e de avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e a
diversificacdo da gestdo externa dos ativos Informarem como sera avaliado o desempenho
dos gestores externos de ativos, a periodicidade dessa avaliagdo € a diversificacdo dessa
gestao.

9. Observacdes: Inserir comentarios gue julguem relevantes, ndo compreendidos nos itens
anteriores. Declaracdo de disposigao dos documentos, responsavel, data e assinatura
Declarar a posse e disposicdo da Politica de Investimentos completa e documentos
correspondentes. Informar o nome do gestor responsavel pelos investimentos, 0 local e
data de preenchimento, em conformidade com a.Portaria MPS n2 155/2008.

o Os fundos enquadrados em Fundos Referenciados e de Renda Fixa, previsto na alinea “a” e
“yr do Inciso HI, Art. 7¢ e alinea “a” e “b” do Inciso IV, Art. 72, sendo ambos 0S
enguadramentos da Resolu¢do 4963/21. Deve ser abservado antes da aplicacdo o que esta

disposto no Pardgrafo 22, 3% e 89, Art. 7¢ da Resolugdo 4963/21.

e 05 investimentos realizados em Letras Imohiliarias Garantidas (LIG), certificado de Depdsito
Bancario (CDB) e deposito em poupanga, previsto no inciso V e VI do Art. 72 da Resolucdo
4963/21 e suas posteriores atualizagbes, dave ser observado o disposto no Art. 112 da
Resolucdo 4963/21.

» Para realizar aplicacdo em FDIC - cotas de classe sépiar de fundos de investimenic em
direitos creditérios, que esta previsto alinea “a” do Inciso VI, Art. 7¢ da Resolucdo 4963/21,
deve-se observar o disposto no Paragrafo 49, 6% e §° Art. 72 da Resolucdo 4963/21.

Renda Varigvel:

e Os investimentos classificado como Fundos de AgBes alinea “a" e “b” do Inciso 1, Art. 89,
sendo ambos os enguadramentos da Resolugdo 4963/21 e suas demais alteracbes, para
realizar a aplicacio nos mesmos deve ser observado se o fundo atende o Paragrafo 12 ao 4°
Art. 82 da Resolugdo 4963/21.
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Exterior:

¢ Antes de realizar investimentos nos fundos que se enguadram como Investimentos no
exterior, previsto no Inciso Lil € 1l do Art. 9da Resolugdo 4963/21 e suas posteriores
atualizacBes, observar o disposto Pardgrafo 12 a 52 Art. 92 da Resolucio 4963/21.

Fundos Estruturados:

e Os investimentos em FIM — (Fundos de Investimentos Multimercado) FIP -~ (Fundo de
Investimentos em Participagbes), e Fundo de Acdes — Mercado de agoes, previsto na alinea
“37 "p" e “¢” do Inciso 1, Art. 16¢ da Resolucdo 4963/21 e suas posieriores atualizagoes,
dever3o ser observados antes da realizacdo da aplicagdo o disposto Pardgrafo 12 e 2° Art.
102 da Resolugdo 4963/21.

Eundo imobiliario:

e Os investimentos em Fil = (Fundos de Investimentos Imobilidrio), previsto Art. 11¢ da
Resolucdo 4963/21 e suas posteriores atualizagdes, deverdo ser observados antes da
realizacio da aplicacdo o disposto Paragrafo 12 a 32 Art. 112 da Resolucio 4963/21.

Empréstimos Consignados

e Os empréstimos consignados, previste Art. 129 da Resolugdo 4963/21 e suas posteriores
atualizacBes, deverdo ser observados antes da realizagdo da aplicacdo o disposto Paragrafo
12 3 139 Art. 122 da Resolugao 4963/21.

2. LIMITACOES

Nas Aplicagbes dos investimentos de forma Indireta via fundos de investimentos deverdo ser

chservados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma:

s A aplicagiio em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, constituidos
<oh a forma de condominio aberto e cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negociavels ermbolsa de valores, compostos por ativos financeiros
gue busguem refletir as variaches e rentabilidade de indices de renda fixa esta limitada a
40% dos recursos em moeda corrente do RPES.

® Serd obrigatorio por parte dos Diretores € ou Executivos do RPPS, a observagdo dos
limites por segmento permitidos para Lem como individuais investimentos, para posterior

consolidagdo desses limites no contexto geral da carteira de investimento do RPPS.

e Os limites de forma geral deverao obedecer aos previsto nesta PAL
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® Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por

disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em instituicdes
financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do
Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

® Regimes proprios de previdéncia social somentie poderdo aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento quando o administrader ou ¢ gestor do fundo de investimento seja
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacéo do Conselho Monetério
Nacional;

® Admite-se que o gestor ou administrador esteja no escopo de atuacdo de comité de
auditoria e de comitdé de riscos constituidos obrigatoriamente, nos termos da
regulamentacio do Conselho Monetaric Nacional, por outra instituicdo autorizada
integrante do mesmo conglomerado prudencial.

® Nos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios,
ficam os regimes proprios de previdéncia social, sujeitos a um limite global de 30% {trinta
por cento) da totalidade de suas aplicacdes

3. RESTRICOES

3.3 As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice naoc podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% das aplica¢des dos recursos do regime proprio de previdéncia
social. O total das aplicagdes dos recurses do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido
do fundo.

3.2 O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos
de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras, ligadas ao seu
respective grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagdo especifica;

3.3 Esta vedado todo tipe de aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a umavez o respectivo patrimonio liquido;

34 Estd vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeires nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coocbrigacdo sob qualguer outra forma;

3.5 Esta vedado aplicar recurses na aquisi¢do de cotas de funde de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;
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3.6 Esta vedado guaiquer investimento em Fundos de investimentos ou Fundo em Cotas
de Fundos de investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de
operagdes do tipo Day-trade, ou agueles omissos quantc ao tema;

3.7 £std vedada a realizacdo de Day-Trage — compras € vendas de ativos com mesmo
vencimento no mesmo dia, mesmo que o nPPS detenha estoque anterior do ativo
financeiro, objeto da negociagdo - em operacoes em Titulos Publicos por parte do RPPS;

3.8 Est4 vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndc os previstos na Resolucdo 4963/21 e suas posteriores
alteracgdes;

3.9 Estd vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

3.10 Estd vedado aplicar direlamente recursos na aguisicio de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a wvestidores quaiificados os profissionais, guando
n3o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;

3.11 £sta vedado remunerar qualquer prestador de servico dos Fundos de Investimentos
que o mesmo detenha de forma direta ou indireta, gue ndo seja através de taxas de
administragdo, performance, ingresso, salda previstas no regutamento, ou contrato de
carteira administrada e encargos do fundo, nos termas da regulamentagdo da CVM

3.12 Ectio vedados os investimentos em fundos de investimentos em gestoras ou
administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do
més anterior ao da analise da carteira de investimentos.

3.13 Para investimentos em fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Acoes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, serdo
obrigatérios gue no seu regulamento preveja que serd utilizada a cota de fechamento.

3.14 Os Investimentos de forma indireta {cotas de Fl e FIC de FI; FIDC e FIC de FIDC) sera
necessaria 3 possibilidade de Identificar os ativos constantes da carteira de investimentos.

3.15 Ser obrigatéria a consolidagde dos investimentos, de modo a se observar os limites
previstos nesta PAL

3.16 Estiio vedados os investimentos em fundos de curto prazo em particular aqueles com
resgate e aplicacdo automatica.

3.17 Esta vedado aplicar recursos em empréstimos de qualguer natureza, ressalvado o
disposto no art. 12 desta Resolugdc;

3.18 Esta vedado aplicar recursos ciretamente em certificados de operagdes
sstruturadas{COE)
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4. ENQUADRAMENTO

Os investimentos gque foram realizados antes da entrada em vigor da Resolucdo BC CMN n®
4.963, de 25 de novembro 2021e portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos
estejam em desacordo com as legislacGes citadas, poderdo ser mantidas em carteiras até 180
(cento e oitenta} dias, as aplicacBes gue passent @ ficar desenquadradas em relacdo a esta
Resolucio, desde que seja comprovade que 0 desenguadramento foi decorrente de situagdes
involuntarias, em caso de as aplicacbes gue apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previsto no caput, poderao ser mantidas em carteira, durante 0 respectivo prazo,
desde que o regime proprio de previdéncia social demonsire a adocio de medidas de methoria
da governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicacges, conforme regulamentagao
estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Situagdes involuntarias:

i - entrada em vigor de alteragbes desta Resolucdo;
Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime
proprio de previdéncia social néo efetue novos aportes;

1l - valorizaciio ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia social;
IV - reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagao,
fusdo, cisdo e transformagdo ou de ocutras deliberacdes da assembléia geral de cotistas, apos as
aplicagdes realizadas pela unidade gestora do regime proprio de previdéncia social;

\ - peorréncia de eventos de riscos due prejudiquem a formacao das reservas e a evolugdo do
patriménio do regime proprio de previdénca social ou guande decorrentes de revisdo do plano
de custeio & da segregacdo da massa de segurados do regime;

Vi - aplicagbes efetuadas na agquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente & investidores gualificados ou profissionais, caso 0 regime proprio de
previdéncia social deixe de atende: aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em
regulamentagdo especifica,

Vil - aplicacdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de ohservar os requisitos €
condigdes previstos nesta Resolucao.

Essa politica de investimento devera ser ohrigatoriamente conjuntamente assinada por pessoa
devidamente credenciada pelos orgdos reguladores de certificagdo continuada nos termos da
legisiagdo em vigor, pelo presidente do RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos e
pelos Membros dos Conselhos.

5. CENARIO MAC ROECONOMICO

para embasar as decisbes de investimento sera elaborado cendrio macroecondmico com
revisio trimestral das seguintes premissas nacionais e interniacionais.

51 Cenario Internacional

5.2 Capacidade de crescimento dos paises;

5.3 polftica de defesa de suas moedas;
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5.4 Nivel de taxa de juros;
5.5 Nivel de inflacdo;
5.6 Abertura comercial;
5.7 Acordos bilaterais;
5.8 politica cambial dos diversos paises.
59 Cendrio Nacional

5.10 previsio de Taxa SELIC no final do periodo;

5.11 Previsdo de SELIC de juros media;

5.12 inflacdo (IPCA, IGPM);

5.13 Crescimento econdmico;

5.14 Superavit primario;

245 Participacdo Relativa da Divida Publica sobre 0 PiB;
5.16 Niveis possiveis de juros reais.

6. PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS.

IPCA : 4,14%  325% 3,00%
INPC _ 4,20% 3,30% 3,10%
Taxa Seiic 8,50% 6,75% 5,50%

Fonte: relatério Focus e Banco Central do Brasil

7. CENARIO ATUAL DA CARTEIRA.

A carteira do RPPS estd lastreada em Fundos de baixo, médio e alto risco, onde constam
aplicagdes no segmento de Renda Fixa 79,62%. Renda Variavel 16,19% e investimentos no
Exterior 4,19%. No acumulado ¢o ano a rentabilidade da carteira e de -0,72%,enquanto que a
meta acumulada no periodo é de 16%, sendo assim o RPPS atingiu -4,47% da meta atuarial.

8. METODOLOGIASEC RITERIOS
Os riscos se subdividem em trés categorias para o RPPS:

e Risco de liguidez: este risco considera 2 preocupacdo em se realizar
investimentos de longo prazo, sem o devide estudo de ALM podendo vir produzir
necessidade de caixa (eaquilibrio financeirs) no qual o RPPS possa vir a ndo ter condicdo
de sustentar.

® Risco de Mercado: Risco esse associado a oscilagdo{volatitidade) das cotas dos
valores mobiliarios investidos neste cas0 procura-se estudar economicamente guais as
possibilidades de queda /alta da taxa de jurcs e dentro deste critério alongar ou
encurtar esta carteira d investimentg, assim minimizando ou maximizando a volatilidade



Insiiiuie de Dreviddndia dos senvidores Municipais
de Santa Lila do L assa Quatic
8 sl e S0 Daulo
Rua Inacie Ribeive . 695:Centro-CNPJ 07,182 887/0001-25
FoneTax (19 2352 2744 ou 3584 5044

da carteira,

s Risco de credito: risco este associado & impossibilidade ou ao ndo interesse de
determinado emissor componente da carteira de fundo de investimento pelo RPPS
INVESTIDO. Dessa forma algumas grecaucies sdo tomadas entre elas, a exigéncia de
avaliacdo de risco por agéncia com sede no pais Rating. O rating sera analisado e
criticado, sob pena de ndo ser aceito. Além disso, quando se fizer necessario demais
informaces serdo requeridas junto as empresas como: Balango de contabilidade atual,
relatério de auditoria independente, andhise de balango vertical e horizontal e tambem
valuation.

9. ADERENCIAS AS METAS

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAL, guando da efetiva execugdo, dentre
outros critérios, serdo analisados com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do porifolio
global do RPPS, sendo que o objetivo central dos investimentos é de aposentadoria e pensdes
e, que na duvida guanto 8 risco desmesurado, deve-se optar pela preservacac do capital ja
formado;

10. FAIXAS DE ALOCACAQO DE RECURSOS

RENDA FIXA

Titulos Publicas do . |
emissio do TN 100,00 R$9.113.806.98 5,90% 5% 5,90% 100% |
{SELICH- Are. 72, 1,3

Fundes Renda fixa Y
100% TRAETE- At 100,00 RS 63.147.869,39 40,88% 304 40.88% 100%
FL - ‘
Fundos Renda Fixa s ' Ry
Plivre"- At 78, 1 ¢ e . o i
OperacBes '
compromissadas

com lastros em TRE- |
At 79, 1

Renda fixa

conforme CVM- Art. 50,00 E$ 49.013.745.00 31,73% 20% 31,73% 60%
7¢, 1, a i i

5,00 - 0%

ETF RE CVM - Art.

%n 60,00 0%
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Q%EI : ' 0,00
instituiches '
financeiras - Art. 72, ! ‘.
v | . 15

500 RS 1.730.078,61 1,12% 0,50% 1,12%
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ODEATVE L Roowin - | APUALEA R R i-; U  RatRATco) j
IR S Al Ay LAALVO

i Imobilidrios - Art, 112 500 | RS820.86M 2SI 0,50% 0,57% %;T ,

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

SUPERIGR |
{9

Empréstimos Consignados g |
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11 JUSTIFICATIVA DA ALOCACAO 13K RECURSOS

21  Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) - Art. 7°, 1, a.

Os titulos pablicos sabidamente sdo 0s Mais segulos e garantidos pelo tesouro nacional, onde
apresenta baixa volatilidade. Alem disso, a relacdc custo/beneficio em deter carteira propria de
titulos publicos ou investir em fundos de nvestimentos, o primeiro oferece as melhores
vantagens em termos de custos operazioniais, menor {(ou nenhum) risco de credito,
gerenciamentio de risco de liquidez, dentre outros e, de acordo com a legislacdao em, vigor, ©
RPPS pode deter 100% de seus recursos disponivel neste tipo ativo, bastando respeitar as
condicdes impostas pela legislacdo em viger no que se refere a procedimentos operacionais.

29  Fundos Renda fixa 100% TP/ETF - Art. 75 1, b

Os titulos publicos sabidarnente sao 0§ mats segures e garantidos pelo tesouro nacional. Dessa
forma, os fundos de investimentos que' siao detentores de “lastro” em 100% titulos de emissao
do STN, apresentam riscos de mercavio e de liguidez. Porér o risco de crédito esta mitigado em
razao destes titulos terem como gararntia:a'g?rfeéadag:ﬁo tributédria. Desta forma, definiu-se um
percentual nestes tipos de fundos de investimentos, restando apenas cautela guanto a que
familia de indice pertence cada fundo, em razéio do risco de mercado alvolatilidade) envolvido.

23 Fundos Renda Fixa "Livre” - Art. 7% 1, ¢

Define-se renda fixa livre, agueles fundos. gque podern aplicar em guaisquer tipos de ativos
(estudar). o

2.4 Operagdes compromissadas com lastros em TPF-Art. 7°, 11

Este tipo de investimento visa propiciar liquidez imediata dos recursos investidos, porem, com a
seguranca necessaria, uma vez gue as operactes compromissadas autorizadas para os RPPS,
sdo aquelas lastreadas em tituios de emissdc do Tesouro Nacional, sendo este tipo de
investimento permitido na Resoiucde CMN 4962/21 no artigo acima aludido. Por outro lado,a
opcdo a este tipo de investimenio, seria 0s fundos de curto prazo. Porém este tipo de
investimento ¢ vedado aos RPPS. Sendo assim, ficou autorizado tal investimentao, a depender
qual a taxa oferecida vis vias as taxas nraticada pele mercado nos demais ativos.

25 Renda fixa conforme CVM - Art. 7°, 1, a

Estratégia e definida desses valores mobilidrios, em primeiro plano em razdo da detencdo
obrigatdria de 50% da carteira em tilulos de emissdo do Tesouro Nacional; o segundo ponto
analisado, é que a politica de investimento do fundo deve obedecer a um benchmark
previamente definido. Terceiro lugar os ativos de créditos privados componentes da carteira
dos fundos deve deter: ' :
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o Avaliagio de risco com agencias de risco tom sede no pals Rating. Avaliagao esta, com
no minimo baixo risco de credito;
¢ De acordo com a CVM 555/15 estes stivos deverdo ter controle sobre o limite de
concentracdo co emissor.
Assim, a decisdo é pelo investimento de parte dos recursos neste tipo de ativo, com as ressalvas
que este tipo de produto detém: risco de crédito, risco de mercado (volatilidade), risco de
liquidez (geralmente dado por prazos de cardacia) sendo necessaria a realizacdo do ALM -
Asset Liabilitiies Management, e por fim, obseivacac da legislagao especifica para os RPPS que
disciplina quais os tipos de emissores destes créditos poderdo constar na carteira destes fundos
quando oferecidos aos RPPS.

26 Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou
coobrigacdo de instituigdes financeiras - Art. 7°, .

Nesta categoria de investimento, o fundo pude deter ativos pré ou pos-fixados. Ativos de curto
prazo e de longoe prazo, ainda, titulos publicos ou titulos privados. Assim o investimento foi
autorizado, porém, deve se observar gual a caracteristica de cada fundo, seu historico, sua
carteira, e seu objetivo {se ativo ou passivo}, antes da realizacdo de investimento. No caso do
regulamento permitir créditos privados, deve-se atender tanto para as notas de risco (rating)
como também para as categorias de emissoies.

2.7 FIDC Sénior- Art. 7°, V, a.

Os investimentos nessa rubrica serfio realizados somente a partir da avaliacdo da nota de risco
do FIDC e analise setorial de vriginardo dos recebivels, existe a necessidade a analise previo da
ALM, além disto , existem sérias restricdes na andlise destes produtos inseridas pela Resolugdo
CMN 4604/17. O investimento foi autorizado, entretanto, enlendemos ser praticamente
impossivel — pelas regras atuais -~ que ¢ RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de
acordo com a legislagdo em vigor para 0s RPPS.

28 Renda Fixa Crédito Privade - Ant. 7° V, b

Este tipo de valor mobilidrio é aquele mais artiscado dentre os fundos de renda fixa, em razao,
de poder ter até 100% da carteira em ativgs de ¢rédito privado. Desta forma é avaliado o limite
por emissor dos ativos componentes Ga caiteira do fundo, a obrigatoriedade de analise de risco
(RANTING) per crédito individuel, alem das demais andlises que se fizer necessario. Também
neste tipo de produto, inovagoes foran inseridas pela 4064/17, no que tange a qualidade (tipo)
de emissor do ativo de crédite que goderdc fazer parte da carteira. Tal verificacdo deverd ser
realizada por ocasido de cada investimento. O investimento foi autorizado, entretanto,
entendemos ser praticamente %mpmss?\'ei'-‘m pelas regras atuais — que RPPS encontre produtos
deste tipo disponivel de acordo coma legistacfio em vigor para os RPPS.

2.9 Debéntures Incentivadas - Art. 7%, V, ¢

Por ser ativo de longuissimo prazo, antes de cada investimento, deve ser objeto de analise de
esterilizacdo de passive {ALMY), alemn dz ‘analise de risce do negocio a ser investido visto gque
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estes recursos sao direcionades para infra-esiraliar, segmento que é de altissimo risco de
finalizac3o da obra com conseqiiente risco de desinvestimeanto. £ ainda ativo de altissimo risco
de crédito. O investimento foi autorizado por esie Conselho, com a ressalva que, todas as
informacdes acima descritas devam ser analisadss em detathes antes de cada investimento.

2.10 Fundo de Agées CVM - Art. 8%/, a

Quando aprovados na PAl sdo os mais utilizarios em razdo de estarem atrelados aos indices
divuigados pela B3 — Bolsa Brasil e BslcZo. O lavestimento em renda varidvel, em particular
acbes foi autorizado por ser este um segmenta yue pode apresentar bom rendimento no
exercicio de 2022. Porém, devem-se respeitar todos os pré-requisitos da legislacdo em vigor.

211 ETERVCVM - Art. 8,1 b

E um tipo de funde mais agressivo gue o fundo referenciado, ndo tendo a obrigacao de
devolver o benchmark dado pelos indices da bolsa ce valores, dando ao gestor destes fundos
de investimentos mais Hexibilidade na escolri das agbes. O investimento em renda varidvel, em
particular agdes foi autorizado, por"xae{"l:;suz; dm segmento que pode apresentar bom
rendimento no exercicio de 2022. Porém, deve-se respeitar todos os pré-requisitos da
legislacdo em vigor. : ' '

2.12 FIC e FIC Fi - Renda Fixa ~ Divida Externa — Art. 9° L

Sdo fundos de investimentos lastreados emc‘rédims'cdﬁtra o Governo Brasileiro. Como o Pais
tem reservas cambiais proximos a uss 3800 hithéies, no momento, o risco é baixo. Sdo fundos
que apesar de, na sua maiona rendimento e délar, ndo devem apresentar grandes retornos
ura vez que usuaimente 05 juros negodiados no mercado externo serem menores que os do
mercado brasileiro. Eniretanto, em acordos internacionais é constante a renegociacao dos
débitos externos como ocorreu no Plano Brady. Sendo assim, estas dividas podem ser
renegociadas causando prejuize aos investidures. Segundo a Resolucio CMN 4963/21, o limite
maximo para investimento € de 10% dos recursos do RPPS.

2.13 FIC Aberifo - Investimento no Exterior- Ari. 9°, 11

Fundo de investimento no extericr 580 enugles gue podern deter titulos ou valores mobiiiarios
de renda fixa e/ ou de renda venidvel. Seado assim, 4 um fundo que haverd dificuldades para
gue as informagbes sobre a formacéc da cavteira no gue Pese a obrigacdo do gestor seguir as
instrucBes previstas no Tratado de Assuncian. Mo caso de FIC de Fundos de investimentos no
exterior, caberd ao gestor nacional, diligéncia, & gestor externo gquanto as regras da Regulacdo
ao qual ele estard subordinado. © hrolie maximo para investimento neste segmento, segundo a
Resolucio CMN 4963/21 e de 1U%.

2.14 Eundo de Ac¢oes — BOR Nivel i 85 I,
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Os BDR's — Brazilian Depositey Receipis, baceustos va Resolucdo CMN 2318/1996, sdo
certificados representativos de valores mouifiane: de emissan de agbes de companhias abertas
com sede no exterior, sendc gue estes recibos sdo eritidos por instituicbes depositaria com
sede no Brasil autorizada a funcionar peio Banco Cencral e pela CVM. A condigdo da emissdo
dos recibos de acbes por parte da instituicio depositaria se baseia no fato de estas acdes
estarem custodiadas no exterior por empresas auterizadas a funcionar por Reguladores
assemelhadas a CVM e BC. Os BDR’s se classificam em trés grupos: Nivel |, Nivel il e Nivel lll. O
de nivel 1 é negociado exclusivamente no mercado de balcdo, porém estes recibos s@o
negociados diretamente no mercado da B3 corro gualquer agdo listada.

2.15 Fundos Muitimercados- Art, 10°, 1, a

Essa rubrica permite diversificacdo da cartairz buscando atingir a imeta atuarial. Entretanto e
um segmente de altissimo risco uma ver gue @ instrugdo CVM 555/14 permite que tais
produtos invistam em outros fundos das mais mrldda» categorias de investimentos disponiveis
no mercadc de capitais brasileivos. . et o
Caso o regulamento do fundo, sob anidil permita credito de emissdo privada na carteira,
deve-se observar o contido na Resolugdo CRAM-49%:3/21 ¢ suas alteragbes posteriores.
O investimento foi autorizado por este Conseiho, poiem; com as ressaivas:
Que tipo de fundo multimercada; ¥

e H3 ou ndo crédito privado e, guem € o emissor;

e Ha ou ndo investimento no exmrnh. '

e Ha ou ndo alavancagem. e
Respondidas as questdes acima, € ob‘sms'vahde's@ 2 legislacdo em vigor e conferindo se ©
produto estd adeguado a norma dos- RPPS pama se @ analisar cada investimento de forma
individual.

2.16 Fl em Participacées - A#t. 10° 1. b

Este e um segmento de atesso por panie das empresas ao mercado acionario brasileiro,
portanto trata-se de private equity {investimentos em acoes de companhias emergentes) gue
necessitam de aporte financeiro. Nesse sentido a anélise mercadologica e de fundamental
importancia, seguido da analise rigoresa ag erédito dos socios da empresa investida. A restrigdo
para este tipo de produto para s #FPS ¢ bastante grande. O investimento foi autorizado
cabendo a Diretoria Executiva ohservar todas as pontos antes da realizacdo do investimento.

2.17 Fl Acbes - Mercado de :-’%mx m 3 A:’f 10°% 1, ¢

Y mercade de acesso & “porta de er ada” e empresas de capital fechado ao mercado de
capitais. Esta possibilidade é rmrzf\.mzd para empresas gque pretendem ter seus valores
mobiliarios negociados na B3, porem, ainda nao desenvoiveram ou estdo em processo de
desenvolvimento de 1PO. £ um mercade com baixissima liguidez e ha ainda o risco adicional em
razdo do da empresa ndo ter tradigdo no mercado de valores mobilidrios. Sendo assim a
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Resolucdo CMM 4963/21, reserva tim mésiran de solicacdo neste segmento em 5% dos recursos

dos RPPS,que deve ser usado com gaccimdnis,

218 FlImobilirios - Art. 11°

Buscar, através da aplicagdo dos requisos, o9 wcordn com o Art. 11 da Resolucdo CMN n2
4963/21, , uma rentabilidade i ual ou superior {i meta stuarial {IPCA +4,83%) aproveitando as
oportunidades surgidas ncs diversos subitens do segmento imobiliario. Antes do investimento
neste tipo de produto, observar oS diversne pré-requisitos contidos na Resolugdo CMN
4604/17. A restricdo para este tipo de oroduto para os RPPS é bastante grande. O investimento
foi autorizado cabendo a Diretoria Executiva observar todos os pontos antes da realizagao do

investimentao.
2.19 Empréstimos Consignadas - Art. 12°

E sabido que 03 empréstimos consignados apresentam rernuneracoes superiores aos fundos de

investimentos. Assim, tomando-se ¢ awviao zelo previsto na legislacdo em vigor art. 12, o

instituto, resolveu deixar como opgae de investimento o limite 5% permitido para
investimento. AR 3
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